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Nota de Apresentagio

A obra Capital, Reservas e Resultados Transitados é uma obra
essencialmente pratica, com a apresentagdo de multiplos exemplos
elucidativos dos conceitos expostos.

Para cada tipo de operagdo (subscri¢do, aumento do capital,
acdes proprias, revalorizagdes, subsidios, etc..) é apresentada a
defini¢do da operacio e, em seguida, apresentam-se casos.

Na parte final da obra, é apresentado um caso geral e igual-
mente sdo apresentados casos diversos.

Agradeco a Dra. Fitima Monteiro pela revisdo do texto.



1 - Introdugao

O capital préprio corresponde ao patriménio liquido da
empresa e é composto pelas seguintes rubricas com tradugdo
contabilistica: capital social, reservas, prestagdes suplementares
e resultados transitados. O capital préprio de uma empresa é
sempre igual 2o seu ativo deduzido do passivo. Na alfnea c) do §
49 da Estrutura conceptual, o capital proprio é definido de forma
residual, pois é entendido como “o interesse residual nos ativos
da entidade depois de deduzir todos os seus passivos”.

Embora o capital proprio seja definido como um residuo,
ele pode ser subclassificado no balango. Por exemplo, os fundos
provenientes dos sbcios/acionistas, os resultados transitados, as
reservas que representam apropriagdes de resultados e as reservas
que apresentam ajustamentos de manutengdo de capital devem
ser evidenciados separadamente. Tais classificacdes podem ser
relevantes para quem toma decisdes econémicas. Por exemplo,
a existéncia de restri¢des legais ou outras sobre a capacidade da
empresa em distribuir os resultados ou aplicar o capital proprio
condicionam a decisio de investir ou nio numa determinada
empresa.

A criagdo de reservas é algumas vezes exigida pelos estatutos
ou por outra legislagdo, a fim de dar a empresa e aos seus credores
uma medida adicional de protegdo dos efeitos de perdas. Podem,
inclusive, ser estabelecidas outras reservas se a legislagdo fiscal
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assim o impuser. A existéncia e dimensio destas reservas legais,
estatutdrias e fiscais é informagdo que igualmente é importante
para a tomada de decisdes econémicas.

No entanto, a quantia pela qual o capital préprio é evidenciado
no balango estd dependente da mensuragio dos ativos e dos pas-
sivos. Regra geral, a quantia agregada do capital préprio somente
por coincidéncia corresponde ao valor de mercado agregado das
acdes da empresa ou d soma que poderia ser obtida pela alienagdo
quer dos ativos liquidos separadamente quer da empresa como
um todo, no pressuposto da continuidade.

A rubrica do capital préprio pode provir de:

e Elementos patrimoniais entregues pelos detentores das
participagOes soclais;

e Retengio de resultados;

e Aumento de valores de elementos patrimoniais (p.e., rea-
valiagdes ou revalorizagdes);

» Entrega por parte de terceiros de elementos patrimoniais
de forma gratuita e ndo reembolsavel.

Esta diversidade de origens pode ser revelada através do se-
guinte quadro elaborado a partir do plano de contas.
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Quadro 1 — Origens do capital préprio

Rubrica

51 capital subscrito

52 agdes (quotas proprias)

53 outros instrumentos de capital
préprio

54 prémios de emissdo

55 reservas

56 resultados transitados

57 ajustamentos em ativos
financeiros

58 excedentes de revalorizagio de
ativos fixos tangiveis e intangiveis

59 outras variagdes do capital
proprio

2 - Capital social

Descrigio

Estas rubricas correspondem a
entradas de dinheiro ou bens
com origem nos detentores de
participages socias.

As agBes/quotas proprias
correspondem a reembolsos de
partes de capital

Sdo rubricas que resultam de
retencio de resultados

Sdo rubricas que resultam

da aplicagdo do método de
equivaléncia patrimonial (conta 57)
ou de revalorizagio de ativos fixos
tangiveis e intangfveis (conta 58)

Sdo rubricas que resultam,
nomeadamente, de doag¢des ou
de subsidios ao investimento nio
reembolsdveis (fundos perdidos)

O capital social corresponde & quantia que os proprietarios
entregam a sociedade e constitui o capital de risco, ou seja, o
capital que é necessario para iniciar ou desenvolver determinada
atividade. O capital social é uma massa patrimonial que integra o
capital proprio e a sua importancia prende-se, fundamentalmente,
com a autonomia financeira de uma empresa. Por outro lado, o
capital social é um indicador importante porque condiciona o
direito aos lucros e o direito de voto de cada um dos sécios. O seu
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valor pode variar muito, mas existem algumas situa¢des em que
existe um minimo a respeitar. Tudo depende da sua forma juridica

E evidente que, a0 longo do percurso de uma empresa, o capital
social pode sofrer alteragdes, quer no sentido do aumento (au-
mento do capital social) quer no sentido da diminuigdo (redugdo
do capital social).

O normativo que regula o capital social encontra-se no Codigo
da Sociedades Comerciais (CSC) e noutra legislagio especifica
para certos tipos de sociedades e pode ser resumido no seguinte
quadro para as sociedades por quotas e anénimas.

Quadro 2 — Capital social minimo e periodo de diferimento

Tipo de Capital social e . Suporte
? P , . Diferimento P .
sociedade minimo normativo

O contrato pode estipular
o dlffsrlm.ento das entradas Arts. 2010
em dinheiro. No entanto, o

Quota mfnimade 1
euro. No entanto,

existem atividades , . A . a203°, 219°
Quotas . . | perfodo méaximo é de cinco
para as quais a lei e270°-G
anos. No caso das entregas
estabelece um ca- do CSC

. . o em espécie nio existe dife-

pital social minimo | .
rimento

Pode ser diferida a realiza-

¢do de 70% do valor nomi-

nal das agdes. O valor do

prémio da emissdo ndo pode | Arts. 276°,

Anbnimas | 50 000 euros ser diferido. O perfodo mé- | 277° e 285°

ximo é igualmente de cinco | do CSC

anos. No caso das entregas

em espécie, também nio

existe diferimento
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No ato de subscrigdo as pessoas fisicas ou juridicas tornam-se
devedoras da sociedade, pelas quantias subscritas. O ndo cumpri-
mento do prazo pode conduzir 4 cobranga de uma penalizagio,
ou, no limite, a expulsio do sbcio/acionista.

A subscri¢do pode assumir as seguintes modalidades no caso
das sociedades an6nimas:

e Subscrigdo de capital fechado - nesta modalidade, quando
qualquer interessado quiser comprar a¢des, terd de conven-
cer um dos atuais acionistas a vendé-las;

e Sociedade de capital aberto - as a¢des sdo livremente ne-
gociadas na Bolsa de Valores

O valor de subscrigdo corresponde ao prego pelo qual o titulo
é colocado a venda. Na primeira emissio (constituigdo da socie-
dade ou aumento do capital), o valor da subscrigdo nio pode ser
inferior ao valor nominal

A relagio entre o valor de subscricdo e o valor nominal do
titulo denomina-se:

e Ao par - o valor de subscri¢do é igual ao valor nominal;

e Acima do par - o valor de subscri¢io é superior ao valor
nominal. Neste caso, tem-se um prémio de emissdo;

e Abaixo do par - o valor de subscri¢do é inferior ao valor
nominal. Neste caso, tem-se um desconto.

No caso de realizagdo do capital em espécie e de acordo com o
art® 26° do CSC, ndo pode existir diferimento. A expressio entra-
da em espécie tem sentido lato, compreendendo, nomeadamente,
terrenos, edificios, equipamentos, direitos a crédito, marcas, paten-
tes, outros ativos e outros passivos. De acordo com o art® 28° do
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CSC, as entradas em bens diferentes de dinheiro devem ser objeto
de um relatério elaborado por um revisor oficial de contas sem
interesses na sociedade, designado por deliberagdo dos sdcios na
qual estdo impedidos de votar os sdcios que efetuam as entradas.

As despesas com a constituigdo da sociedade ou com 0 aumento
do capital devem ser reconhecidas como gastos do exercicio, ou,
quando diretamente associadas 4 emissdo do capital, devem ser
deduzidas a quantia inscrita no capital proprio.

De acordo com o Decreto-Lei n® 98/2015, e a exemplo do que
acontecia na vigéncia do Plano Oficial de Contabilidade (POC), a
partir de 2016 a apresentagdo do capital social volta a ser registado
no balango pelo valor do capital subscrito (note-se que até 2015 era
o capital realizado), sendo o valor do capital ainda nio realizado
apresentado como um valor a receber na respetiva rubrica do ativo.

Exemplo de subscricio e realizacdo integral de capital

A e B resolveram constituir uma sociedade por quotas com
um capital social de 5000 euros, com uma quota de 60% para A
e uma quota de 40% para B.

Em 31/3/N procederam ao respetivo registo comercial da
sociedade. A comprovagio do pagamento foi realizado através de
um depdsito numa conta bancdria a ordem da sociedade.

Subscri¢do do capital

Descrigdo Débito Crédito Valor
Subscrigdo do capital 511 5000
Sécio A 2621 3000

Sécio B 2622 2000
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Realizagdo do capital

Descrigdo Débito Crédito Valor
Depésitos a ordem 12 5000
Sécio A 2621 3000
Sécio B 2622 2000

E transferéncia do capital subscrito para capital realizado

Descrigio Débito Crédito Valor
Subscrigio do capital 511 5000
Realizagdo do capital 512 5000

No caso de as entradas serem superiores ao capital subscrito,
existe uma diferenca que deve ser levada a crédito do sécio, ou con-
siderada como prémio de emissdo que reverte a favor da sociedade.

Refira-se que o prémio de emissdo é a diferenga positiva entre
o prego de subscrigio e o seu valor nominal.

Assim, se A entregar 4200 e B entregar 2800, ter-se-4 um prémio
de emissdo de 2000 e o movimento da subscri¢do passaria a ser:

Subscri¢do do capital com prémio de emissido

Descrigdo Débito Crédito Valor
Subscrigio do capital 511 5000
Sécio A 2621 3000
Sécio B 2622 2000
Prémio de emissdo 54 2000

No caso de néo ser considerado um prémio de emissdo, mas,
antes, considerado um empréstimo (suprimentos) que serd reem-
bolsado num determinado prazo, ter-se-a:

15
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Descrigio Débito Crédito Valor
Subscrigio do capital 511 5000
Sécio A 2621 3000

Sécio B 2622 2000
Suprimentos 253 2000

Exemplo com constitui¢io de uma sociedade anénima com
entrada em dinbeiro e em espécie

Em 1/3/N, foi constituida uma sociedade anénima com um
capital social de 100 000 euros. O capital foi subscrito por cinco
investidores nas seguintes proporgdes:

Subscritor Percentagem subscrita do capital
A 20%
B 15%
C 40%
D 20%
E 5%

Os subscritores A, B e E realizaram a totalidade do capital por
entradas em dinheiro (cheque). O subscritor C s6 realizou 50%
e o subscritor D realizou parte em espécie, através da entrega
a sociedade de um conjunto de bens, direitos e obrigagdes que
constitui o seu patrimoénio e parte em dinheiro. Realce-se que as
entregas diferentes de dinheiro tém de ser suscetiveis de penhorae
avaliadas por um revisor oficial de contas sem interesses na socie-
dade (art.© 28° do CSC), designado por deliberagdo dos detentores
das participagdes sociais (os detentores de participagdes sociais
que efetuam as entradas em espécie estdo impedidos de votar).
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Entregas em espécie do subscritor D (ap6s relatério do revisor)

Elemento Valor atribuido (em euros)
Veiculo automével 10 000
Divida a fornecedor 3000
Inventdrios (mercadorias) 7000

As despesas com a constituigdo da sociedade ascenderam a
1000 euros.

Subscrigdo do capital

Descrigio Débito Crédito Valor
Subscrigdo do capital 511 100 000
Acionista A 2611 20000
Acionista B 2612 15 000
Acionista C 2613 40 000
Acionista D 2614 20000
Acionista E 2615 5000

Realizagdo em dinheiro de A, B, Ce E

Descrigio Débito Crédito Valor
Depésitos a ordem 12 60000
Acionista A 2611 20000
Acionista B 2612 15000
Acionista C 2613 20000
Acionista E 2615 5000
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Realizagdo em espécie e em dinheiro de D

Descrigdo Débito Crédito Valor
Depésitos a ordem 12 6000
Viatura 434 10000
Inventérios 321 7000
Divida a fornecedor 221 3000
Acionista D 2614 20000

Despesas com a constituigdo da sociedade

De acordo com 68 da NCRF6, “O dispéndio com um item
intangivel deve ser reconhecido como um gasto”. Assim, as des-
pesas com constitui¢do de uma empresa sdo gastos do perfodo

Descrigio Débito Crédito Valor
Contencioso e Notariado 6265 1000
Depésitos a ordem 12 1000

Realce-se que, neste caso, o capital subscrito foi de 100 000
euros, enquanto o capital realizado foi de 80 000 euros.

Em termos fiscais, a legislagdo sobre a remuneragdo conven-
cional do capital, constante do artigo 41.°-A do EBF, tem sofrido
alteragdes.

Na sequéncia do Programa Capitalizar, aprovado pela Re-
solugdo do Conselho de Ministros n® 42/2016, de 18 de agosto,
foram introduzidas no artigo 41°-A do EBF, pela Lei or¢amental
de 2017, significativas melhorias face ao normativo anterior.

Este programa pretende criar condi¢des para o aumento do
investimento e por essa via contribuir decisivamente para um
crescimento econdémico mais robusto e sustentdvel.
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A obra “Capital, Reservas e Resultados Transitados” é uma
obra essencialmente pratica, com a apresentacao de multiplos
exemplos elucidativos dos conceitos expostos.

Para cada tipo de operacdo (subscricdo, aumento do capital,
acoes proprias. revalorizacées, subsidios, etc..) é apresentada
a definicao da operacao e, em seguida, apresentam-se casos.

Na parte final da obra, é apresentado um caso geral e igualmente
sao apresentados casos diversos.
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